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Presentation Notes
Es un momento interesante y difícil para hacer pronósticos


Estructura de la presentacion

Caracterizacion de la crisis

Efectos en America Latina y el Caribe
Medidas de politica para enfrentarlas
Comentarios finales

Una breve reflexidon sobre el impacto en
ninez y juventud



Estamos frente a una crisis sin precedentes

o Secuelas perdurables sobre distintos
aspectos de la economia internacional.

@ Amplio desempleo.
@ Menor crecimiento.
e Menores flujos de comercio.



e
Principales efectos de la crisis en

Ameérica Latina...

e El sector financiero esta menos expuesto pero hay
escasez de crédito y volatilidad de tipos de cambio, tasas
de interes y corrientes financieras.

o Comercio internacional: caidas nunca vistas en valory
volumen en 7 decadas. Turismo cae.

IED a la baja.
Remesas: caeran entre 5y 10% al nivel regional
Desempleo: aumentara a 9%

Aumentaran la pobreza y la indigencia => afectacion
mayor a grupos vulnerables, e.g. Ninos vy [0venes

e © O ©
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Recesion global se manifiesta en la
caida de los fluios de comercio

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: COMERCIO MUNDIAL DE BIENES
(indice 2003 = 100)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién del Fondo Monetario Internacional.
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Brusca disminución del comercio mundial tanto en valor como en volumen.
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La caida de las exportaciones es
aeneralizada en valor y en volumen

a) América Latina: Exportaciones b) América Latina: Exportaciones
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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En el año 2008 hubo dos etapas: los primeros tres trimestres el comercio de bienes aumentó tanto exportaciones como importaciones
Las exportaciones trimestrales crecieron en valor a una tasa media de 26.5% y los volumenes a una tasa menor.
Las importaciones trimestrales fue similar ya que aumentaron un 28.5%.
A partir del cuarto trimestre comenzaron a notarse los efectos de la crisis económica internacional. Las exportaciones cayeron un 10,4% en el utlimos trimestre del 2008 por la reducción de demanda externa que afectó volumenes y precios. Comenzó a observarse una contracción de los valores y los volúmenes exportados que se acentuó en el primer trimestre del este año, cuando los valores mostraron una contracción de alrededor del 30% y los volúmenes del 7%,siendo México y Centroamérica los mas afectados.




Remesas a la baja: afecta mas a
economias peguenas

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: REMESAS DE EMIGRADOS POR TRIMESTRE
(Tasas de crecimiento anuales respecto al mismo periodo del afio anterior)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
* Incluye abril y mayo, y su variacion respectiva.
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Los latinoamericanos emigran sobre todo a Estados Unidos y España, cuyas economías están entre las más afectadas por la crisis y esto tiene un impacto muy fuerte sobre las remesas, lo cual tiene una repercusión muy negativa en Centroamérica y el Caribe dado el peso de estas en el PIB.
Entre 5 y 10 % entre el cuarto trimestre del 2008 y el primer trimestre del 2009 (interanuales
La información disponible muestra una aceleración de la caída de las remesas desde el cuarto trimestre del año pasado que se profundizó en el prmer trimestre del 2009. Los datos parciales disponibles muestran que el segundo trimestre de 2009 una contración entre 13 y 19% en Colombia, El Salvador, Guatemala, Jamaica y México
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historico en 2008

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
(En millones de délares)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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En 2008 la IED mundial retrocedió un 15%, con una fuerte caída de la IED en los países desarrollados (-25%), un aumento moderado de la IED en economías en desarrollo (7%) y más fuerte en las economías en transición (24%), resistiendo el primer embate de la crisis.
Pese a desacelerarse en un escenario volátil, la IED en América Latina y el Caribe alcanzó un récord histórico: recibió 128.301 millones de dólares por este concepto, un aumento de 13% con respecto a 2007. Asimismo, las translativas invirtieron afuera de sus mercados de origen 34.561 millones de dólares (42% de incremento respecto de 2007).
Contrastante dinámica subregional. La IED en América del Sur (impulsada por los altos precios de los productos básicos y el dinamismo interno) aumentó 24% (89.862 millones de dólares). La IED en México (muy afectado por la crisis en los Estados Unidos) cayó 20%, en Centroamérica creció 7% y en el Caribe aumentó 42%. (Región de México, Centroamérica y el Caribe cayó un 5%).
Las tendencias y datos preliminares indican que los ingresos de IED en la región caerían entre un 35% y un 45% en 2009. Aun así, los flujos superarían el promedio de los ingresos de IED en la región entre 2001 y 2006.
La región aún enfrenta el desafío de fortalecer su capacidad de absorción de los beneficios de la IED. Para ello, se necesitan políticas de desarrollo productivo, centradas en la innovación y el fortalecimiento de las capacidades locales.
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Deterioro de expectativas afecta
consumo e inversion

AMERICA LATINAY EL CARIBE: VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL DE LA

DEMANDA AGREGADA, 2008-2009
(Series en ddlares constantes de 2000)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Además de las repercusioines internacionales de la crisis estadounidense a través de los mercados financieros y el comercio exterior, han operado otros factores relevantes aunque mas dificiles de cuantificar como la destrucción de riqueza por la caida de precios de los activos y los efectos del deterioro de las expectativas de las familias y las empresas en la demanda de bienes y servicios. Importante en mercados internos de mayor tamaño y peso.

La contracción de cantidades exportadas, el impacto de la crisis también se ha reflejado en reducciones de la inversión y significativas desaceleraciones del consumo privado. El consumo público muestra mayor crecimiento por las políticas activas. 
La evolución del consumo privado en algunos países se ha visto afectada por la reudcción de remesas de emigrantes (entre 5 y 10%) en términos interanuales (cuarto trimestre 2008 contra el primer trimestre del 2009. La caída dde la inversión ha influido en menores flujos de inversión extranjera entre 35 y 45 %.


Se estima una caida de 1,9% del PIB en
2009

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE CRECIMIENTO DEL PIB, 2009 @
(En porcentajes)
PIB por habitante cae 3% luego de crecimiento acumulado de casi 23% en 2003-2008
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Proyecciones.
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Hubo una fuerte contracción inicial y aunque se espera una recuperación en el segundo semestre se proyecta una caída del PIB de 1,9% en el 2009

Todos los países disminuyeron su ritmo de crecimiento pero México, algunas economías centroamericanas y algunas del Caribe son las mas afectadas. En América del Sur el impacto fue bastante fuerte pero menor.
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Mercado laboral se deteriora: reversion de
avances de fase de crecimiento

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASAS DE OCUPACION Y DESEMPLEO
(En porcentaje y tasas de variacion anual)
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La tasa de desempleo regional podria superar al 9% en el 2009

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Si no se registra un aumento aun mayor del desempleo es porque esta bajando la tasa de participación. El aumento del desempleo y el incremento estimado en la informalidad tienen un impacto negativo sobre los indicadores de pobreza que revierte parcialmente los logros alcanzados hasta el 2008.
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En sintesis...

e Se interrumpid un proceso de seis afios consecutivos de
crecimiento y mejora de los indicadores sociales

e Aunque hay indicios de que lo peor ya paso la recuperacion
sera lenta.

o Caidas del PIB y Empleo => impacto sobre la pobreza, en
una region con 180 millones de pobres y 70 millones de
iIndigentes. Mayor impacto en poblacion vulnerable.

e La recuperacion se consolidara en 2010: crecimiento de
3,1%, tasa insuficiente en terminos sociales.

e La velocidad de recuperacion dependera de la economia
mundial y de la capacidad de implementar politicas contra-
ciclicas en un espacio macroecondmico estrecho.
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Presentation Notes
Hubo una fuerte contracción inicial y aunque se espera una recuperación en el segundo semestre se proyecta una caída del PIB de 1,9% en el 2009
Una tasa de ofrecimiento de 3,1%, si se supone constante la tasa de participación (es decir la oferta de trabajo) no permite crear puestos de trabajo en una magnitud suficiente como para revertir el aumento del desempleo proyectado para este año.
Una recuperacion mas rapida neceita mas recursos parafinanciar politicas publicas, pero es espacio macro se esta estrechando y esto implica que la banca multilateral debe proveer la liquidez que los paises necesitan parafinanciar sus pliticas.
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacién oficial.

La capacidad de reaccion frente
a la crisis es diferente

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: AREAS DE ALCANCE DE LAS MEDIDAS TOMADAS PARA

AFRONTAR LA CRISIS AL 31-05-09

(NUumero de paises que han adoptado cada medida considerada)
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Politica Aiscal
¢ Osrrinucion de impuestos/Aumento de subsidios
d Aumento yo artidpacion del gasto (infraestrudura)

Politica Cambiariay de Comerdo Exterior
e Aurerto de aranceles oreslriccones a las importagiones
f Osrrinucicn de aranceles
g Finandamiento a exportackres
h Cesticn de aécdtes con las |Fls

Politicas can destino espedifico
i Frogarmes de\hiench
j Apoyo alas PYNEs
k Pdticas sectcriaes

Politicas Labora y'Soda
| Estimiod erdeo
m Progames socides
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Presentation Notes
Además de los límites que la dinámica de las cuentas públicas y de las cuentas externa puede imponer a la cantidad de recursos disponibles para intervenciones contracíclicas, las caracterísiticas de las economías de la región plantean otros factores que las límitan. El margen para preservar niveles de liquidez para una operación fluída de los sitemas financieros. La efectividad de políticas monetarias en países con escaso niveles de monetización y profunidad financiera. 
La MEDIDAS se pueden dividir entre: 
las orientadas a restaurar la confianza y poner en funcionamiento los mercados financieros Y 
aquellas cuyo objetivo es apuntalar la debilitada demanda agregada. 
Hay una amplia diversidad de medidas: 
porque los impactos de la crisis difieren de un país a otro y, por lo tanto, también difieren los instrumentos  indicados para contrarrestarlos, 
también por las diferencias que se observan en relación con la capacidad de cada país, determinada por la distinta disponibilidad de recursos y de tejido institucional
Reacciones distintas porque los países no son iguales y por lo tanto no son iguales los problemas que enfrentan pero, sobre todo no son iguales las capacidades para financiar políticas públicas. Esto tiene que ver con el espacio fiscal y con reservas internacionales u otros activos o con el acceso al financiamiento 
Por esta razón es que algunos países de Sudamérica y México se muestran mucho mas activos.
Nuevamente, la necesidad de un pacto fiscal se hace muy evidente en ALC
Inicialmente los Bancos centrales estuvieron muy activos proveyendo liquidez y crédito. La política monetaria es más rápida de implementar y tiene efectos inmediatos.
La política fiscal, en cambio tiene efectos más graduales, lo mismo que las políticas sectoriales.
Algunos países están anunciando subsidios a la generación de empleo y otros un reforzamiento de programas sociales 


e haanuncrado ampha variedad de
medidas contra ciclicas

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (PAISES SELECCIONADOS): COSTO FISCAL DE
LAS MEDIDAS ANTICRISIS PROGRAMADAS PARA 2009

(En porcentaje del PIB)
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Fuente: Comision Economica para America Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Las medidas son para 2009, con la excepcion de la disminucion del impuesto de timbre y estampillas, la cual se extiende hasta 2010.
b Incluye una medida para un periodo posterior a 2009.
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Brasil muestra la intervención más activa, con un paquete de medidas de alrededor de 8,5%, del cual 80% es dirigido a aumento de gasto (en particular, al programa de ampliación de la capacidad de inversión pública) y 20% a disminución de impuestos o beneficios tributarios. Argentina implementa medidas fiscales de un costo de alrededor de 6,0% del PIB, del cual más del 90% corresponde al aumento del gasto derivado del plan de obras públicas. Colombia, Chile y México tienen una intervención estimada de alrededor de 2.4-2.8% del PIB . Mientras que en Chile 46% del costo es dirigido a la disminución de impuestos y beneficios tributarios, en Colombia y México todas las medidas se dirigen al aumento del gasto. En lo que respecta a las medidas implementadas, en Colombia, el subsidio al combustible y el incremental de las transferencias representan 65% del costo total. En Chile el plan de estímulo fiscal representa casi la totalidad del costo total (93%). En México, el programa de apoyo a la economía familiar y el empleo, así como el estímulo fiscal destinado a gasto adicional en infraestructura, son los componentes principales (alrededor de 68% del costo total). En Perú casi la totalidad de las medidas anticrisis corresponde al plan de estímulo 2009-2010.La caída estimada en los ingresos fiscales - del orden de dos puntos del PIB en promedio - sumada a la restricción de crédito, plantea dudas sobre la capacidad de algunos gobiernos para financiar y ejecutar el nivel de gasto que estas medidas implican.
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Mas alla de la coyuntura...

e La region necesita retomar la senda del crecimiento a
tasas acordes con las necesidades sociales

e Se requieren politicas publicas que contribuyan a
alcanzar niveles de competitividad adecuados para
una insercion intra y extra regional que permita crecer
con mayor cohesion social.

e Implica combinacion de politicas economicas y
socliales asentadas sobre la base de tres ejes: progreso
técnico, empleo productivo y capital humano

o Hacen falta recursos para el financiamiento de estas
politicas...(OFI’s).
o ... Yy fortalecimiento del Estado para llevarlas adelante.
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Visión de mediano y largo plazo con capacidad para gestionar cuatro transiciones principales:
De la supremacía del mercado a un nuevo papel del Estado
De las alianzas tradicionales a las nuevas alianzas geopolíticas y económicas
De la economía basada en el petróleo a una economía sostenible libre de carbono
De la exclusión social a un desarrollo incluyente con convergencia productiva y empleo



Para concluir: breve reflexion sobre
Impacto de la crisis en ninezy
adolescencia

- Cortoy largo plazo

= Gasto publico prociclico

- Caida en empleo, ingresos y remesas =>
= Asistencia escolar
= Desercion escolar y trabajo infantil

= Desnutricién
= Mortalidad infantil



Gracilas

LAS ECONOMIAS DE AMERICA LATINA Y EL
CARIBE FRENTE A LA CRISIS INTERNACIONAL

jorge.mattar@cepal.org
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